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Curva de Phillips 
 
 

1 La inflação e o desemprego 
A curva de Phillips clássica representa uma relação negativa entre a taxa de inflação e a 
taxa de desemprego. 
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Se existe um trade-off entre inflação e desemprego, o governo pode escolher: 
 Desemprego alto + inflação baixa 
 Desemprego baixo + inflação alta 

 
 

2 A instabilidade da curva de Phillips no curto prazo 
A partir dos anos 70, a curva de Phillips nem sempre é mais aplicável, porque de tempos 
em tempos vemos o fenômeno da estagflação, uma combinação de alta inflação e alto 
desemprego. 
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3 A curva de Phillips no longo prazo 
Notas preliminares: 
 A curva de Phillips de longo prazo é vertical e representa a taxa natural de 
 desemprego, o que significa que a longo prazo não há um trade-off entre inflação e 
 desemprego. 
 A curva de Phillips de curto prazo pode se deslocar de acordo com as expectativas*. 

Taxa de inflação (%) 

Taxa de desemprego (%) 
Taxa natural
de desemprogo 

Curva de Phillips 
no longo prazo 

Curvas de Phillips 
no curto prazo 

 
 
* Deslocamentos da curva de Phillips no curto prazo: 
 

 Antecipação de mais inflação 
 

 Antecipação de menos inflação 
 


